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MITTEILUNG AN DIE ANTEILSINHABER DES FONDS

Per Einschreiben

Luxemburg, 28. Februar 2020

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

Sie werden als Anteilsinhaber des Fonds hiermit vom Verwaltungsrat des Fonds (der ,,Verwaltungsrat*)
Uber bestimmte Anderungen im Fondsprospekt (der ,Prospekt) beziglich des Fonds und seiner
Teilfonds (die ,Teilfonds*) informiert.

1.

Beschreibung der vollstandigen Riicknahme mit Betragen

Die folgende Bestimmung wurde Abschnitt 2.4 ,Ricknahme von Anteilen® des Prospekts
hinzugefliigt, um die automatische Verarbeitung der beschriebenen Ricknahmeantrage zu
ermdglichen:

SWenn ein Riicknahmeantrag fiir einen Barbetrag gestellt wird, der den Wert des Kontos des
Anteilinhaber Ubersteigt, wird dieser Auftrag automatisch als ein Antrag auf die Rlicknahme aller
Anteile aus dem Konto des Anteilinhabers behandelt.”

Aktualisierung des Unterabschnitts ,,Verwasserungsanpassungen / Swing-Pricing“

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, infolge der Veroffentlichung von FAQs durch die
Commission de Surveillance du Secteur Financier, die luxemburgische Finanzaufsichtsbehérde
(die ,CSSF*) zu diesem Thema Angaben in Bezug auf den Swing-Pricing-Mechanismus zu
machen.

Kinftig wird der relevante Unterabschnitt von Abschnitt 2.6 ,Berechnung des
Nettoinventarwerts” folgendermalfien geandert:

LVerwasserungsanpassungen / Swing-Pricing
Anteile werden auf der Grundlage eines einzelnen Preises (fur die Zwecke dieses Absatzes der

LPreis®) ausgegeben oder zuriickgenommen. Der Nettoinventarwert je Anteil kann an jedem
Bewertungstag in der unten beschriebenen Weise zur Kalkulation des Preises angepasst werden,
und zwar abhéngig davon, ob ein Teilfonds am betreffenden Bewertungstag per Saldo Anteile
ausgibt oder zuricknimmt. Wenn ein Teilfonds oder eine Anteilklasse eines Teilfonds an einem
Bewertungstag nicht gehandelt wird, ist der Preis der nicht berichtigte Nettoinventarwert je Anteil.

Die Grundlage fir die Bewertung der Vermégenswerte eines jeden Teilfonds zwecks Ermittlung
des Nettoinventarwerts je Anteil wird oben dargelegt. Jedoch kénnen die tatsachlichen Kosten
der Kéufe und Verkaufe von Vermodgenswerten und Anlagen fir einen Teilfonds von dem letzten
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verfugbaren Preis oder Nettoinventarwert abweichen, der in der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteilsschein verwendet wird, und zwar beispielsweise aufgrund von
offentlichen Abgaben, Kosten der Wéahrungsumrechnung, Markteinflissen, Maklergebihren,
Transaktionsgebiihren der Depotbank und Spannen zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen der
zugrunde liegenden Anlagen (,Spreads”). Diese Kosten (die ,Cashflow-Kosten*) haben eine
negative Auswirkung auf den Wert eines Teilfonds und werden mit dem Begriff
,Verwdsserung” bezeichnet.

Zur Linderung der Verwasserungseffekte kann die Gesellschaft in ihrem Ermessen eine
Verwéasserungsanpassung des Nettoinventarwerts je Anteil vornehmen.

Die Gesellschaft entscheidet in ihrem Ermessen lUber die Umstande, unter denen eine solche

Verwasserungsanpassung angebracht ist._Die Gesellschaft fuhrt Verwésserungsanpassungen
durch, wenn dies ihrer Uberzeugung nach im Interesse der Anteilinhaber erforderlich ist.

Die Notwendigkeit einer Verwéasserungsanpassung ist vom Volumen der Zeichnungen und
Rickgaben von Anteilen des relevanten Teilfonds abhangig. Die Gesellschaft kann in ihrem
Ermessen eine Verwasserungsanpassung vornehmen, wenn die bestehenden Anteilinhaber (im
Falle von Zeichnungen) oder die restlichen Anteilinhaber (im Falle von Riicknahmen) ansonsten

maoglicherweise negative Auswirkungen erfahren. DBie—\erwasserungsanpassung—erfolgt

Diese Anpassungen werden ablicherweise an jedem Bewertungstag vorgenommen, wenn das
gesamte Handelsvolumen mit den Anteilen eines Teilfonds (wozu sowohl Zeichnungen als auch
Ricknahmen zahlen) einen bestimmten Grenzwert liberschreitet.

Bei der Verwasserungsanpassung wird ein Betrag, den die Gesellschaft zwecks
Berucksichtigung der Cashflow-Kosten fur angemessen halt, zum Nettoinventarwert hinzuaddiert,
wenn der Teilfonds eine Nettozeichnungsposition aufweist, und vom Nettoinventarwert
abgezogen, wenn der Teilfonds eine Nettorliicknahmeposition aufweist. Der resultierende Betrag
ist der Preis, der auf die Anzahl von Dezimalstellen gerundet wird, den die Gesellschaft fur
angemessen halt. Die Verwdsserungsanpassungen kdnnen in Abhangigkeit der Auftragsart
(Netto-Zeichnung oder Netto-Ricknahme), der zugrunde liegenden Anlageklassen fir einen
Teilfonds oder den Marktbedingungen variieren. Die Verwdsserungsanpassungen sowie die
Handelsniveaus, ab denen sie anwendbar werden, kénnen von Zeit zu Zeit in Abh&angigkeit der
Marktbedingungen oder anderer Situationen, in denen die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine
solche Anderung(en) im Interesse der Aktionare erforderlich ist, gedndert werden.

Zusatzliche Angaben zu den Verwasserungsanpassungen / zum Swing-Pricing stehen unter
www.robeco.com/luxembourg/ zur Verfligung.
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Zur Vermeidung von Missverstandnissen wird festgehalten, dass alle Anteilinhaber in derselben
Situation identisch behandelt werden.

Wenn eine Verwasserungsanpassung erfolgt, fihrt dies zur Erhéhung des Preises, sofern flr den
Teilfonds mehr Zeichnungen als Ricknahmen erfolgen, und zu einer Abnahme des Preises,
sofern fiir den Teilfonds mehr Ricknahmen als Zeichnungen erfolgen. Der Preis wird fiir jede
Anteilsklasse des Teilfonds separat kalkuliert. Jede Verwasserungsanpassung wirkt sich aber
prozentual in identischer Weise auf den Preis jeder Anteilsklasse aus.

Wenn-dieDie Verwasserungsanpassung-nicht-vergenommen-wird.—-kann-sich-das-ungtnstig-auf
das-Gesamtvermégen wird fir die Kapitalaktivitdten auf Ebene eines des Teilfonds vorqenommen

und geht nicht auf die besonderen Umstande der einzelnen Transaktionen von Anlegern ein.’

Klarstellung zur Vermégensbewertung

Die Beschreibung in Abschnitt 2.6 ,Berechnung des Nettoinventarwerts® wurde geandert, um
Klarheit Uber die Vermbgensbewertung zu schaffen.

Insbesondere wurde die Beschreibung der folgenden Bestimmungen folgendermal3en geandert:

,Der Wert des Vermdégens jedes Teilfonds der Gesellschaft wird wie folgt bestimmt:

(@) Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder Finanzderivate, die an einem
geregelten Markt notiert sind, werden zum jeweils letzten verfligbaren Kurs bewertet. (Dies
ist sind im Allgemeinen der—letzte—verfiigbare—Schlusskurs die Kurse nach dem
Annahmeschluss des reIevanten Tellfonds geg%naeh—Annahmesehlas%n%ehiussku%

Falls ein Instrument an mehreren Markten gehandelt wird, g||t der Ietzte verfugbare Kurs
am Hauptmarkt fur das betreffende Wertpapier bzw. den betreffenden
Vermoégensgegenstand. Falls der zuletzt verflgbare Marktpreis eines bestimmten
Ubertragbaren Wertpapiers, Geldmarktinstruments und/oder Finanzderivats nicht
reprasentativ fur seinen marktgerechten Wert sein sollte, dann wird das betreffende
Ubertragbare Wertpapier, Geldmarktinstrument und/oder Finanzderivat auf der Basis des
wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, den die Gesellschaft mit angemessener
Sorgfalt annehmen kann.*

Klarstellung der Definition von Bewertungstag
Die Definition ,Bewertungstag” wurde folgendermafen vervollstandigt:

,Bewertungstag
Ein Bewertungstag ist ein Tag, an dem oder fur den ein Teilfonds Handelsantrédge annimmt und

zu dem ein NIW pro Anteil fir alle Anteilsklassen berechnet wird. Wenn Handelsantréage vor dem
Bewertungstag, fur den der Auftrag erteilt wird, eingereicht werden mussen, ist dies in Anhang |
angegeben.

Vorbehaltlich etwaiger weiterer, fur einen Teilfonds in Anhang | festgelegter Beschrankungen ist
ein Bewertungstag ein von den Tagen, an denen die Borsen oder Markte, an denen ein
wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds gehandelt wird, geschlossen sind, abweichender
Wochentag. Wenn der Handel an einer solchen Borse oder einem solchen Markt eingeschrankt
oder ausgesetzt wird, kann die Gesellschaft unter Berlcksichtigung der vorherrschenden
Marktbedingungen oder anderer relevanter Faktoren entscheiden, dass ein bestimmter Tag kein

Bewertungstag ist._Dariber hinaus kann der Tag unmittelbar vor einer solchen relevanten
Marktbedingung als Bewertungstag fur Teilfonds ausgeschlossen werden, insbesondere wenn
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der Annahmeschluss auf einen Zeitpunkt fallt, an dem die relevanten Markte bereits fiir den
Handel geschlossen sind, sodass die Teilfonds nicht in der lLage sind, an dem/den
zugrundeliegenden Markt/Markten geeignete MaRnahmen zu ergreifen, um den an diesem Ta
etatigten Anteilskaufen oder -verdufRerungen zu entsprechen. Eine Aufstellung dieser
zusatzlichen Tage ohne Bewertung ist auf www.robeco.com/luxembourg verfligbar.

Ausnahmsweise und sofern es sich nicht um einen Samstag oder Sonntag handelt, wird fir jede
Anteilsklasse zum 31. Dezember der NIW pro Anteil berechnet. Es werden jedoch keine
Handelsauftrage entgegengenommen.

Eine Liste der Tage, an denen voraussichtlich kein Handel und keine Bewertung stattfindet, finden
Sie unter www.robeco.com/luxembourg."

Umstrukturierung des Abschnitts ber Gebihren und Kosten

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, den Abschnitt 3.1 ,Gebihren und Kosten* zur Klarstellung
durch eine Umstrukturierung und Zusammenfihrung aller Gebihren und Kosten in einem
Abschnitt neu zu formulieren.

Verwendung des Begriffs ,registriert anstelle von ,,eingetragener Geschiftssitz“

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, den Begriff ,eingetragener Geschaftssitz® in den jeweiligen
Teilfonds-Factsheets und in Anhang Il — Anlagebeschrankungen durch ,registriert zu andern, um
die Verbindung zwischen den Unternehmen und den Landern zu beschreiben.

Anderungen der Anlagebeschréankungen fiir Ziel-OGAW und/oder andere OGA

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, den Unterabschnitt VI. e) von Anhang Il -
Anlagebeschrankungen folgendermal3en zu éandern:

,FUr Anteile von OGAW und/oder andere OGA, in welche die Gesellschaft investiert, kdnnen
andere Anlagebeschrankungen gelten. Wenn—ein—Teilfonds—Anteile—anRobeco stellt _mit

angemessenen Due D|I|gence Untersuchungen sicher, dass d|e Anlagen in OGAW und/oder
anderen OGA-ery v

mengetuhﬂ—werdea Zu den in den Anlagebeschrankungen der Gesellschaft! der Satzung
und dem Prospekt aufgefihrten Anlagestrategien oder Beschrankungen passen.

Erhohung der Servicegebuhren fur alle Teilfonds

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die Servicegebihrenstruktur durch Aufnahme der
Depotbank- und Verwahrungsgebiihren sowie anderer Betriebskosten in die Servicegebihr zu
andern. Das bedeutet, dass die Servicegebihr um 4 Basispunkte fur alle Anteilsklassen mit
Ausnahme der Anteilsklassen Z, bei der die Servicegebuhr weiterhin 0 % betragt, erhéht wird.

Grundlage fiir diese Anderung der Struktur sind (1) ein gewachsener Bedarf an mehr Transparenz
in Bezug auf die Gesamtkosten fur die Anleger durch Einbeziehen der Verwahrungs- und
Depotbankgebihren und Betriebskosten in eine vordefinierte Gebihrenkomponente und (2) das
Ziel, die Servicegebiihrenstruktur starker an den Marktgebrauch anzugleichen. Die Anderung der
Struktur sollte zu vorhersehbaren Gesamtkostenquoten fiihren.

Diese Anderung tritt zum 1. April 2020 in Kraft.
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9. Hinzufigen eines Abschnitts uber die Bekampfung von Geldwéasche und
Terrorfinanzierung

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dem Prospekt einen neuen Abschnitt 2.5 hinzuzufiigen, der
die Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorfinanzierung behandelt. Infolge dessen wurden die
bisherigen Abschnitte 2.5 bis 2.8 entsprechend neu nummeriert.

Sofern vorstehend nichts anderes vorgesehen ist, treten die Anderungen zum 28. Februar 2020 in Kraft.

Anteilsinhaber werden daran erinnert, dass der Fonds wie im Prospekt vorgesehen keine
Rucknahmegebihren erhebt und dass Anteilsinhaber, die mit den vorstehend beschriebenen
Anderungen nicht einverstanden sind, ihre Anteile kostenlos zuriickgeben kénnen.

Samtliche in diesem Schreiben verwendeten, definierten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt, sofern sie nicht im vorliegenden Schreiben anders definiert werden.

Wir mochten Sie darauf hinweisen, dass alle in Anfiihrungszeichen aufgefiihrten Anderungen eine
inoffizielle Ubersetzung der Anderungen des englischen Prospekts (Februar 2020) sind.

Nahere Auskinfte, die geanderten Textpassagen die in den Uberarbeiteten Prospekt aufgenommen
werden, der revidierte Prospekt (verfugbar ab Februar 2020), die wesentlichen Informationen fir
Anleger, die Statuten und die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft sind auf einfache Anfrage
und kostenlos beim Vertreter der Gesellschaft in der Schweiz, ACOLIN Fund Services AG,
Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, und auf www.robeco.com/luxembourg erhaltlich.

Die Zahlstelle der Gesellschaft in der Schweiz: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001
Zrich.

Mit freundlichen Grti3en
Der Verwaltungsrat von Robeco (LU) Funds
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